Hauptversammlung der Mountain Alliance AG am 25. Juni 2024 /( §\

Mountain Alliance

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 5

der ordentlichen Hauptversammlung am 25. Juni 2024 lber die Griinde, im
Rahmen des Genehmigten Kapitals 2024 das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschlieBen gemaR § 203 Absatz 2 Satz 2 in Verbindung mit § 186 Absatz 4
AktG

Der Beschlussvorschlag zu Tagesordnungspunkt 5 sieht die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2024 in Hohe
von EUR 3.442.792,00 vor (unter Aufhebung des Genehmigten Kapitals 2021). GemaR § 203 Abs. 2 Satz 2 i.V.m. § 186
Abs. 4 Satz 2 Aktiengesetz erstattet der Vorstand zu Punkt 5 der Tagesordnung der Hauptversammlung Uber die Griinde
fur die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare bei Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2024
den nachfolgenden Bericht:

Die Schaffung des neuen Genehmigten Kapitals 2024 soll der Gesellschaft auch kiinftig die Mdglichkeit erhalten, schnell
und flexibel die Eigenkapitalbasis der Gesellschaft zu starken. Die gesetzliche Grenze des § 202 Abs. 3 Satz 1
Aktiengesetz in Héhe von 50% des Grundkapitals, das zur Zeit der Ermachtigung vorhanden ist, soll ausgeschopft
werden. Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2024 haben die Aktionare grundsatzlich ein Bezugsrecht. Bei der
Schaffung des neuen Genehmigten Kapitals 2024 soll jedoch insbesondere auch dem Umstand Rechnung getragen
werden, dass das maximale Volumen fir einen erleichterten Ausschluss des Bezugsrechts gemaf § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG durch das am 15. Dezember 2023 in Kraft getretene Gesetz zur Finanzierung von zukunftssichernden Investitionen
(»Zukunftsfinanzierungsgesetz“) von vormals 10% des Grundkapitals auf 20% des Grundkapitals erhéht worden ist. Das
Bezugsrecht kann jedoch vom Vorstand bei Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2024 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats in einigen Fallen ausgeschlossen werden:

Der Bezugsrechtsauschluss darf erfolgen, um bei der Ausgabe etwa entstehende Spitzenbetrage auszugleichen. Dies
kann dazu dienen, die Ausnutzung der Ermachtigung durch runde Betrage zu ermdglichen und so die technische
Durchfihrung der Aktienausgabe zu erleichtern. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen
Aktien werden entweder Uber die Bérse oder in sonstiger Weise bestmdglich flr die Gesellschaft verwertet. Der
Verwasserungseffekt ist wegen der Beschrankung auf Spitzenbetrage gering.

Dariiber hinaus soll dem Vorstand bei einer Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen die Mdglichkeit gegeben werden, das
Bezugsrecht gemal § 186 Abs. 3 Satz 4 Aktiengesetz auszuschliel3en. Diese gesetzlich vorgesehene Mdglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses versetzt den Vorstand in die Lage, kurzfristig glinstige Borsensituationen auszunutzen und
dabei durch die marktnahe Preisfestsetzung einen moglichst hohen Ausgabebetrag und damit eine gréRtmogliche
Starkung der Eigenmittel zu erreichen. Auch diese Mdglichkeit soll der Gesellschaft er6ffnet werden. Der Ausgabebetrag
der neuen Aktien darf dabei den Boérsenpreis der bereits bérsennotierten Aktien gleicher Gattung und Ausstattung zum
Zeitpunkt der endglltigen Festlegung des Ausgabebetrags nicht wesentlich unterschreiten. Die Vermdgens- und
Beteiligungsinteressen der Aktionare werden hierbei angemessen gewahrt. Die vorgeschlagene Ermachtigung stellt
sicher, dass auch zusammen mit anderen entsprechenden Ermachtigungen nicht mehr als 20% des zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens oder, falls dieser Wert geringer ist, des Auslibens dieser Ermachtigung bestehenden Grundkapitals in
direkter oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 Aktiengesetz unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung ausgegeben bzw. verkauft werden kénnen. Auf diese 20%-Grenze
sind auch solche Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung
aufgrund anderer Erméachtigungen in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4
Aktiengesetz unter Ausschluss des Bezugsrechts verauflert oder ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind; diese
Anrechnung gilt insbesondere auch fiir Aktien, die aufgrund von zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermachtigung in
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 Aktiengesetz ausgegebenen Wandlungs- oder Optionsrechten
ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind. Durch diese Vorgaben wird im Einklang mit der gesetzlichen Regelung dem
Bedurfnis der Aktionare nach einem Verwasserungsschutz ihres Anteilsbesitzes Rechnung getragen. Aufgrund des
bdrsenkursnahen Ausgabebetrages der neuen Aktien hat jeder Aktionar die Mdglichkeit, die zur Aufrechterhaltung seiner
Anteilsquote erforderlichen Aktien zu annahernd gleichen Bedingungen zu erwerben.

Weiter sieht die Ermachtigung die Mdglichkeit des Ausschlusses des Bezugsrechts der Aktionare vor, sofern es zum
Verwasserungsschutz erforderlich ist, um Inhabern von Wandlungs- und Optionsrechten, die von der Gesellschaft oder
nachgeordneten Konzernunternehmen ausgegeben wurden oder werden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in demjenigen
Umfang zu gewahren, in dem diesen Inhabern von Wandlungs- oder Optionsrechten nach Austbung ihrer Wandlungs-
oder Optionsrechte neue Aktien zustinden. Sofern den Aktionaren neue Stickaktien zum Bezug angeboten werden, ist
den Inhabern von durch die Gesellschaft oder nachgeordneten Konzernunternehmen ausgegebenen Options- und/oder
Wandlungsrechten bzw. Wandlungspflichten entweder unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare ein Bezugsrecht
auf neue Stlckaktien in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausubung des Options- bzw. Wandlungsrechts
oder der Erflllung einer Wandlungspflicht zustehen wirde, oder der Options- bzw. Wandlungspreis ist entsprechend den
Options- bzw. Wandlungsbedingungen zu ermafligen. Hierdurch kann investierten Inhabern von Options- und/ oder
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Wandlungsrechten bzw. Wandlungspflichten ein Verwasserungsschutz gewahrt werden. Der Vorstand der Gesellschaft
mdchte sich durch den erbetenen Beschluss die Mdglichkeit offenhalten, bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
2024 unter sorgfaltiger Abwagung der Interessen zwischen beiden Moglichkeiten zu wahlen.

Dariiber hinaus soll der Vorstand ermachtigt werden, das Bezugsrecht auch dann auszuschlieBen, soweit eine
Kapitalerh6hung mittels Sacheinlagen erfolgen soll. Diese Mdéglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss soll den Vorstand in
die Lage versetzen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in geeigneten Fallen Unternehmen, Unternehmensteile,
Beteiligungen an Unternehmen, Patente oder andere gewerbliche Schutzrechte oder Lizenzrechte oder Forderungen
gegen die Gesellschaft oder gegen Dritte oder eine einen Betrieb bildende Gesamtheit von Wirtschaftsglitern zu
erwerben. Hierdurch soll die Gesellschaft die Mdglichkeit erhalten, auf nationalen und internationalen Markten schnell
und flexibel auf vorteilhafte Angebote oder sich sonst bietende Gelegenheiten reagieren zu kdnnen. Nicht selten ergibt
sich im Rahmen von Verhandlungen die Notwendigkeit, die Gegenleistung nicht in bar, sondern in Aktien zu erbringen.
Um auch in solchen Fallen kurzfristig erwerben zu kdnnen, muss die Gesellschaft die Mdglichkeit haben, ihr Kapital unter
Bezugsrechtsausschluss gegen Sacheinlagen zu erhdéhen. Der Vorstand wird die Moglichkeit der Kapitalerhohung gegen
Sacheinlage unter Ausschluss des Bezugsrechts aus dem Genehmigten Kapital 2024 nur dann ausnutzen, wenn der
Wert der neuen Aktien und der Wert der Gegenleistung, das heil3t des zu erwerbenden Unternehmens bzw. der zu
erwerbenden Beteiligung usw., in einem angemessenen Verhaltnis stehen.

Die Einzelheiten der Aktienausgabe werden von Vorstand und Aufsichtsrat im konkreten Fall nach pflichtgemafem
Ermessen festgelegt. Konkrete Plane fur eine Ausnutzung des neuen genehmigten Kapitals bestehen derzeit nicht. Der
Vorstand wird im Falle der Ausnutzung der Ermachtigung jeweils in der nachsten Hauptversammlung dartber berichten.

Minchen, im Mai 2024 .

‘N——'
Mountain Alliance AG

Der Vorstand



